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Analyse financière  
Application 4  Les ratios délais 
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Exo 2 –  
 
 
Le bilan comptable de la société : 
 

 
 
Le bilan fonctionnel de la société :  

 

Actif                                  Bilan fonctionnel                             Passif 

Actifs stables 577 160 Passifs stables 722 080 

Actif circulant 315 770 Passif circulant 157 000 

Actifs de trésorerie 26 150 Passifs de trésorerie 40 000 

Total actif 919 080 Total passif 919 080 

 
 Immobilisations brutes 
 315 280 + 86 800 + 10 000  (capitaux propres + amortissements et provisions d’actif + provisions 
passif) + 350 000 - 40 000 (dettes financières moins découverts) 
 150 000 + 165 770 (stocks et créances brutes) 
 95 000 + 62 000 (dettes circulantes) 
 40 000 (solde créditeur des banques) 
 
 
Informations financières complémentaires  
 

 
 

Le bilan fonctionnel 
est équilibré 
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Le compte de résultat de la société 
 

 
 
 
Questions : 
 
1) Calculez le FR/ BFR et Trésorerie nette 
2) Calculez les ratios de structure 
3) Calculez le stock moyen et la variation des stocks et vérifiez votre résultat avec le compte de 
résultat 
3) Calculez les ratios de rotation : Stockage de marchandise/ délai de règlement clients/ dettes 
fournisseur 
4) Comparez avec les chiffres de la profession 
5) Analyser la situation de l’entreprise et concluez 
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Rappel du cours 
 
Les ratios d’analyse financière 
Les ratios (rapports entre deux grandeurs) d’analyse financière complètent les indicateurs de 
performance financière et enrichissent ainsi l’analyse financière de l’entreprise. Ils doivent, comme les 
autres indicateurs, être comparés dans le temps et dans l’espace. Il est important de tenir compte de 
l’impact d’une décision sur ces ratios. 
 
I Les ratios d’équilibre financier 
L’entreprise complète l’étude du FRNG et du BFR par des ratios d’équilibre financier. Ces ratios de 
gestion à long terme permettent d’analyser un élément du passif par rapport à un élément d’actif. 
 
 
Exemples : ratios d’équilibre financier 

 
 
 
II Les ratios de structure 
Ils complètent également l’analyse de l’équilibre financier. Ces ratios de gestion à long terme 
permettent d’analyser : 
– soit un élément d’actif par rapport à un autre élément d’actif : ils analysent la composition du 
patrimoine ; 
– soit un élément de passif par rapport à un autre élément de passif : ils informent sur l’origine et la 
nature des financements de l’entreprise. 
Exemples : ratios de structure 
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III Les ratios de rotation 
 
Ils sont calculés et exprimés en jours : on parle ainsi de délai de rotation. Le numérateur et le 
dénominateur doivent toujours être valorisés de la même façon (TTC, HT…). 
 

 
 
Exemple : un délai de rotation des stocks de 50 jours signifie que les stocks restent en moyenne 
50 jours dans l’entreprise avant d’être utilisés. 
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Un délai qui augmente peut-être positif (gestion pour éviter la rupture de stock) ou négatif (mauvaise 
gestion des commandes ou de la production). 

 
 
Un délai de créances clients qui augmente peut-être le signe de retards de paiement ou d’une baisse 
du pouvoir de négociation. Le raisonnement est le même pour le délai des dettes fournisseurs. 
 


